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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad | Colombia pierde su grado de inversion

Tabla 1. Calificacion crediticia de la deuda
soberana colombiana

Calificacion de deuda soberana
en Colombia

] Mo Grado de Inversidn Grado de Inversian
Fitch Hatlngs BB BB+ BBB- BEB
S&P Global BB BB+ BBB- BEB
Ratings

b ]
MDDDY S Baz2 Bal Baa3 Baa?

Elaboracién: Fiduclaria Central

El dia 01 de julio en horas de la tarde, la calificadora Fitch Ratings
redujo la calificacién crediticia del pais desde BBB- a BB+ con
perspectiva estable, lo que sumado a la bajada de la calificacion por
parte de S&P el dia 19 de mayo sentencia finalmente al pais al no
grado de inversion.

La reduccién de la calificacion, segun Fitch, se dio por tres principales
factores:

1.  Aumento del déficit fiscal
2. Aumento de la deuda externa
3.  No hayintenciones claras de solucionar los anteriores problemas
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Gréfica 1. Cambio en las tasas de negociaciéon TES TF
(Del 29 de junio al 07 de julio)

May/2022Jul/2024Nov/2025Ag0o/2028Nov/2027Abr/20285ep/2030 Jul/2032Nov/2034 Jul/2036 Oct/2050

11.0

6.9
53 5.2
4.3
3.2 3.0
13
0.0 .

Grafica 2. Cambio en las tasas de negociacion TES UVR

(Del 29 de junio al 07 de julio)
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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad | Variable Delta de COVID-19 N

J
Grafica 3. COVID-19 en Reino Unido Tabla 2. Reporte variable Delta
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< Los estudios de momento revelan qué: g
Pfizer: Previene un 96% de las hospitalizaciones provocadas 2
I Casos nuevos de COVID-19 por la variante Delta y evita el desarrollo de sintomas con un :
Muertes Diarias por COVID-19 (Eje Secundario) 88% de éxito. g
Fuente: Bloomberg, elaboracion Fiducentral AstraZeneca: Tiene una efectividad del 92% para prevenir 3
N . o . . 7y Q
hospitalizaciones y previene el 60% de casos sintomaticos. -

Aunque el virus tiene una tasa de contagio mas alta y sus sintomas
pueden ser mas duros para los contagiados, las vacunas parecen tener
un alto nivel de efectividad.
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Mercado nacional e internacional: Factores de volatilidad | Esquemas de vacunacion

—
El pais actualmente se encuentra en su quinta etapa de vacunacién, a corte del 18 de julio cuenta con 23,26 //
millones de dosis aplicadas, de ellas 10,08 millones son el acumulado de dosis dobles o personas con el ciclo de

vacunacidon completo. 8dUCI1(?rIO|
En comparacion a los pares de la region y exceptuando a Chile, el esquema avanza a un buen ritmo y alcanzar el Somos AAA

70%, que le brindaria al pais la inmunidad de rebafo parece mas cercano que visto desde meses atras. Sin
embargo, el siguiente problema que debe enfrentar el pais es que la personas acudan a las jornadas de
vacunacion, un problema por el que actualmente atraviesan varios paises en el mundo, las estadisticas muestran
un estancamiento alrededor del 50% de poblacién inmunizada.

Gréfica 4. Porcentaje de personas inmunizadas Grafica 5. Porcentaje de personas inmunizadas
frente a la poblacidn total (Grandes Economias) frente a la poblacién total (Latinoameérica)
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Fuente: DatosMacro, calculos Fiducentral
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Ml esde todos

Esquemas de vacunacion | Colombia

¢Cuantas vacunas
han llegado a Colombia?
Total: 30.496.244

12.000.000
11.111.860

10.000.000

8.000.000

6.162.960

6.000.000 5.144.340
4.613.940
4.000.000
3.170.524
2.000.000
292.620
0 ()

Febrero Marzo Abril Mayo Corte
15 de Julio

La salud Minsalud

= e
MiVacuna

Fuente: Ministerio de Salud

Numero de vacunas
por farmaceuticas

14.000.000
13.500.004

12.000.000
11.210.940
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000
2.805.300 2.980.000

- - .

0

PFIZER SINOVAC ASTRAZENECA JANSSEN
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos

mar.-19

Grafica 6. Inflacion Estados Unidos (Serie histérica)
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos —
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Grafica 8. Tasa de desempleo y aumento de néminas no agricolas Grafica 9. Subsidios por desempleo
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos

Grafica 10. Indicador econémico U.Michigan
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Fuente: Bloomberg, calculos Fiducentral
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Grafica 11. Markit PMI
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Mercado internacional: La recuperacion norteamericana | Estados Unidos

Grafica 12. Produccion manufacturera y ventas minoristas
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Grafica 13. Sector de la construccion
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Mercado internacional: La recuperacion Europea | Indicadores —N
4

Grafica 14. Inflacion YoY . Grafica 15. Tasa de desempleo
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Mercado internacional: La recuperacion China | Crecimiento e Inflacion ﬁ
y

Fuente: Bloomberg, calculos Fiducentral
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Mercado Local: Inflacion | Recuperacion mejor a la esperada
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Grafico 21. Inflacién mensual por
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Mercado Local: Otros indicadores | Panorama mixto
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Mercado Local: Otros indicadores | Panorama mixto
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Grafica 26. Actividades Manufactureras mas afectadas
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Mercado Local: Petroleo y dolar

Gréfica 27. Precios petréleo vs moneda local
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Proyecciones 2021: Proyecciones OCDE Y FMI

Pronésticos de crecimiento FMI

Fuente: FMI y OCDE
Region en Blanco: Datos finales
Region sombreada: Prondsticos
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Proyecciones 2021: Colombia /E
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Grafica 28. Pronéstico Inflacién YoY para Colombia Grafica 29. Prondstico Desempleo para Colombia C e nTrO I
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Fuente: Bloomberg, calculos propios

En cuanto al crecimiento, desde Fiduciaria central esperamos que el crecimiento para 2021 cierre en 6,7% y para 2022 se estabilice
alrededor del 3,8%
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